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Introducere

Textul care urmeaza este rezultatul unei experiente de cinci ani de predare a cursului de
“Teoria riscului §i actuariat” la anii de masterat, disciplina “Statisticd Aplicatd gi Optimizare”
din cadrul Universitatii Bucuregti, Facultatea de Matematicd — Informatied. O mare parte din el
se gdsegte deja pe Internet la adresa www.csm.r0 §i a fost folosit de studenti.

Esenta teoriei riscului este problema ruinei — estimarea probabilitdfii de ruind in orizont
finit si infinit. Aceasta este strins legati de problema compardrii riscurilor: dintre doi asigurati
care pldtesc aceeasi primd de asigurare, care este mai riscant?

Esenta actuariatului este calculul primelor de asigurare: acestea trebuie sd nu fie nici
prea mari — pentru cd atunci s-ar descuraja asiguratul — dar nici prea mici, pentru cd atunci
asiguratorul s-ar ruina.

In primul capitol sunt tratate notiunile de bazd ale modelului utilitdtii medii : pret de
vinzare, pref de cumpdrare, coeficient de aversiune la risc si se face legdtura cu principiile de
calcul ale primei de asigurare, tratate din nou in capitolul IV. Principala sursd de inspiratie este
[9] 5i [10].

Capitolul II este dedicat compardrii intre ele a riscurilor: dominarea stocasticd,
crescdtor convexd, crescator concavd, prin mortalitate 5i compararea riscurilor
multidimensionale. Aici am folosit in special lucrdrile {12], [13] si [18].

Capitolul HIl irateazd modelul riscului in colectiv, denumire creald, se pare de Lundberg
la inceputul secolului XX. Noi am preluat aceastd denumire din [2]. In cadrul acestui model am
introdus §i capitolul de teoria ruinei. La vremea cind am scris respectivul capitol nu eram
congtient de monografia [ 1], de aceea nu am mai considerat necesar sd introducem un paragraf
special privind modelul ruinei in prezenja “cozilor lungi” (heavy tails). Noi am tratat numai
cazul in care cererile de despdgubire &, (aga numitele “claims ") au o repartifie cu coadd scurtd,
adicd exp(t&,) e L’ pentru tc[0.h) cu h > 0. Fdrd aceastd ipoteze nu puteam aplica tehnici de
martingale.

In afara oboselii autorului, mai este un motiv principial pentru care nu am mai abordat
aceastd temd, care se poate gdsi de cititor in [1] (desi rezuitatele sunt diferite: probabilitatea de
ruind scade exponential in functie de capitalul initial in prezenta cozilor scurte, dar polinomial in
prezenta celor lungi} si anume:

Experienta acumulatd de actuari in decurs de un secol a flicut populard urmdtoarea
clasificare a cererilor de despdgubire (vezi (1], pg. 6) : se iau, in ordine descrescitoare primele
20% din cererile de despdgubire. Dacd acestea valoreazd mai putin de 80% din suma totald
plititd de asigurator, atunci se accepti ci pldjile sunt variabile aleatoare cu coadd scurtd; dacd
nu, se impune modelul cu coadd lungd — de exemplu repartitii Pareto sau lognormale.

Formalizat putin, este vorba despre coeficientul yfp) = E(&:& 2 F;' (1-p))/ EE, unde F§*
este pseudoinversa furictiei de repartifie a variabilei aleatoare & dacd yy0.2) > 0.8 variabila
aleatoare & ar avea coadd lungd. Dar dacd & ~ Binomial(l, np atunci y{p} = 1 ¥'p € (0,1) deci
& s-ar comporta ca o repartitie cu coadd lungd degi este mdrginitd. Elaborind pufin, putem gdsi
variabile aleatoare & mdrginite chiar strict pozitive — asa cum sunt cererile de despdgubire cu
propriectatea cd y40.2) este oricit de aproape de 1; de aceea nu am fost convingi (deocamdatd) de
utilitatea tratdrii problemei ruinei cind cererile &, au coadd lungd.

Capitolul IV se ocupd de problema caiculdrii primelor de asigurare. Aici am inclus si
modelul de credibilitate Buhlman.

O lipsd a cartii, care va fi corectatd probabil la o urmdtoare editie este cd nu s-a insistat
suficient pe cazul in care repartitia cererilor &, este necunoscutd. Noi am presupus-o cunoscutd



sau, in cadrul modelului bayesian, am presupus cd este o repartitie dintr-o clasd cunoscutd,
depinzind de un parametru.

Doresc sd mulfumesc profesorului loan Cuculescu pentru oportunitatea pe care mi-a
oferit-o de a tine acest curs §i pentru rdbdarea cu care a citit materialul precum §i colegului
Marius Radulescu pentru mai multe observalii critice pe care mi le-a ficut. Poate cd intr-o
viitoare edifie isi va gdsi locul §i un capitol de teoria portofoliilor — specialitatea dinsului.

Multumiri speciale se cuvin domnului Dorel Florea care m-a ajutat cu bibliografie in
acest domeniu - dinsul tinea un curs inrudit- §i cu discutii clarificatoare asupra unor notiuni,
cum ar fi aceea de aversiune fotd de risc, precum si domnisoarei Anamaria Riducan, care a avut
perseverenta sd imi citeascd — de fapt sd invete — unele capitole, unde mi-a corectat inclusiv
greseli de demonstratie.

In fine, doresc si inchei cu un gind pios pentru regretatul profesor Virgil Craiu care a
finut cursul de “Teoria Riscului” inainte de prematura sa dispariie.
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